
 

State Council of Higher Education for Virginia 
101 N. 14th Street, 10th Fl., James Monroe Bldg. 

Richmond, VA  23219 
www.sdchev.edu 

 

State Council of Higher Education for Virginia (SCHEV) Response to a 
Closing of a College or University in Virginia 

 
Senate Finance Committee 

May 21, 2015 
 

 
When a college or university closes in Virginia, SCHEV serves two important functions 

designed to assist students in continuing their education. 
 
Teach‐out Agreements 
 

The closing institution must notify SCHEV of the impending closure and forward a copy 
of its teach‐out agreement.  A teach‐out agreement is a plan that has been approved by the 
institution’s accrediting agency and is required for all postsecondary schools operating in 
Virginia.  

A teach‐out agreement consists of, but is not limited to, the following: 

o A signed agreement with one or more educational institutions able to provide 
adequate education to students enrolled in all programs if the institution will 
close prior to teaching out the current students; 

o Identification of the school's official date of closure; 
o A listing, by program, of students enrolled at the time of the school's closure 

including addresses, telephone numbers, and estimated graduation dates for 
each student; 

o The status of all current refunds due and balances owed; 
o A listing of those students who prepaid for any portion of their education and a 

calculation of the total amount that was prepaid by each student;     
o Procedures for awarding graduates their degrees. 

 
SCHEV helps to disseminate the teach‐out agreement if necessary. 

Transcript Retention and Storage 

Closing institutions must arrange for the storage of student transcripts. The records 
must be maintained permanently by an entity that agrees to make transcripts from the closed 
institution available to former students upon request.  In most cases, this requires a 
memorandum of understanding (MOU) between the closing institution and another institution.  
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The closing institution submits a copy of the MOU to SCHEV for approval.  In the event that the 
closing institution cannot find another institution that will agree to maintain its student records, 
SCHEV will provide guidance to help the institution prepare student transcripts for storage at 
the Library of Virginia.  SCHEV is responsible for providing copies of transcripts upon student 
request.     

Virginia Tuition Assistance Grant Program (TAG) 
 

Established in 1972, TAG is designed to assist Virginia residents who attend accredited 
private, nonprofit colleges and universities in Virginia.  TAG is authorized in Chapter 4.1 Section 
23‐38.11 through 18 of the Code of Virginia as the Tuition Assistance Grant Act.  In accordance 
with the Constitution of Virginia Article VIII, Section 11, grants are made “to, or on behalf of, 
students” and no funds may be redirected by the institution for any other purpose. 

The student must be a domiciled Virginia resident enrolled full‐time into a degree 
program that is not for religious training or theological education.   

Per the Code of Virginia, the private nonprofit institution shall:  

(i) be formed, chartered, established, or incorporated within the Commonwealth;  
(ii) have their principal place of business within the Commonwealth;  
(iii) conduct their primary educational activity within the Commonwealth; and 
(iv) be accredited by a nationally recognized regional accrediting agency. 

 
TAG funds are disbursed annually based on the actual number of students eligible for an 

award.  Any surplus funds not earned by an eligible student due to a withdrawal from the 
institution are returned to SCHEV. If an institution closes, unused TAG funds must be returned 
to SCHEV. For more information please go to 
http://www.schev.edu/students/factsheetVTAG.asp?from= 

 
 


